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INOTE SYNTHESE DU SUIVI CONJONCTUREL A FIN AOUT 2022

ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

L ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL |

1.1 Croissance économique

Ralentissement de la croissance mondiale & 3,2% pour 'année 2022

Selon les derniéres prévisions de FMI, la croissance ralentira & 3,2 % en 2022 contre 6,1 % en 2021
principalement en raison d’une contraction de I'activité économique mondiale causée par les répercussions
du conflit ukrainien. Tout ce qui contredit les perspectives mondiales déja brisées par le Covid-19.

Dans les économies avancées, la croissance passerait de 5,2 % en 2021 a +2,5 % en 2022. L'activité
économique aux Etats-Unis et dans la zone euro ralentira & 2,3% et 2,6% en 2022,
respectivement, aprés +5,7% et +5,4% en 2021. Ce ralentissement serait di, d'une
part, & une baisse du pouvoir d’achat des ménages et & un ralentissement de la
politique monétaire aux Etats-Unis, et aux répercussions de la guerre en Ukraine et d’un
ralentissement de la politique monétaire en Europe, d’autre part. En outre, le rythme de
croissance au Japon se stabiliserait & son niveau de 2021, soit 1,7% en 2022. Elle devrait se contracter de
3,6% en 2022, contre +6,8% en 2021, dans les économies émergentes et en développement. Parmi les
grandes économies, la croissance de la Chine ralentira & 3,3% en 2022, contre 8,1% en 2021, en raison
de la restructuration et de I'aggravation de la crise immobiliére. En raison de la guerre avec I'Ukraine,
I'activité en Russie devrait chuter considérablement, atteignant 6,0% en 2022, contre +4,7% en 2021. En
Inde, cependant, les prévisions restent solides & 7,4% en 2022, contre +8,7% en 2021.

En Afrique subsaharienne, la croissance freinerait & 3,8% en 2022 aprés +4,6% en 2021. Cet état de fait
résulte des tensions intérieures sur les prix en partie dues aux perturbations de |'approvisionnement
consécutives a la guerre en Ukraine. De méme, les économies Nigériane et Sud-Africaine emboiteraient le
pas en affichant des taux de croissance de 3,4% et 2,3% en 2022 aprés respectivement +3,6% et +4,9%
en 2021.

1.2 Marchés financiers et monétaires
Relévement des taux directeurs par la Fed et la BCE

Sur le plan financier, les grandes banques centrales continuent de resserrer leur politique
monétaire afin de maitriser I'inflation. A la suite de sa derniére réunion, la Réserve
fédérale des Etats-Unis (Fed) a décidé de relever son taux directeur & 0,75 %, le taux se
situant désormais entre 3,0 % et 3,25 %. Dans le méme ordre d’idées, la Banque d’Europe

centrale (BCE) a relevé le taux d'intérét a 1,25 %.

Sur le marché des changes, le dollar américain valait 1 USD en aolt 2022 contre 138,7 yens japonais,
0,860 livre sterling, 0,997 euro et 6,89 yuans chinois, représentant des gains nominaux en glissement annuel
de 26,5%, 19,6%, 18,3%, et 6,7 %, respectivement.

1.3 Cours des matiéres premiéres

1 Sauf indication contraire, les évolutions présentées sont en glissement annuel.
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Le prix des produits de base continue d’augmenter.

Au mois d’aoit 2022, l'indice des prix des produits énergétiques, calculé par la Banque Mondiale, a de
nouveau augmenté de 77,6% en glissement annuel en Aot 2022, en lien avec la hausse
du prix du pétrole.

Dans le méme temps, ceux des produits non énergétiques de base ont enregistré une
augmentation de 3,2% en glissement annuel, sous I'effet conjugué de I'accroissement
des engrains (+60,5%), des boissons (+13,8%), des produits alimentaires (11,0%), et
des produits agricoles (+7,9%). S'agissant, de I'évolution de l'indice des produits
alimentaires, elle est marquée par I'augmentation respective des prix des produits laitiers (+23,6%), des
céréales (11,3%) dont le blé (18,0%) et de la viande (8,2%). A I'opposé, 'indice des prix des métaux
précieux a reculé de 8,5% par rapport au mois d’aolt 2021.

Sur la période, le prix du pétrole (Brent) s’est établit & 98,6 USD le baril, soit une baisse de 9,5% en
variation mensuelle contre une hausse de 40,8% en glissement annuel.
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ECONOMIE NATIONALE

PERFORMANCES ECONOMIQUES NATIONALES -

A fin aolt 2022, 'analyse des principaux indicateurs conjoncturels, au niveau national, révéle une embellie
globale de I'activité économique. Les secteurs d’activités non agricoles notamment I'énergie, la construction,
I'industrie manufacturiére, la création d’entreprises, les activités bancaires et d’assurances ont connu des
évolutions notables. Néanmoins, 'inflation reste encore & deux chiffres. Au niveau des finances publiques, la
gestion budgétaire s’est traduite par un excédent du solde global. Dans le secteur monétaire, le taux
directeur est toujours stable & 11,5% et la masse monétaire progresse de fagon modérée.

I TENDANCES SECTORIELLES

i) Activités primaires
Le volume cumulé des produits agricoles d’exportations, en baisse

A fin Aou’r 2022, le volume cumulé des exportations des produits agricoles a été de 91,32 mille tonnes
iy contre 91,59 mille tonnes sur la méme période de 2021, soit une baisse de 0,3%. Cette
diminution est due principalement au recul du volume du cacao.

Dans le méme sens, le volume cumulé des exportations des produits de la péche (12,00
mille tonnes) a reculé de 38,3% aprés une forte augmentation de 118,5% en aolt 2021,
en lien avec la baisse du volume du poisson. Cependant, le volume cumulé des exportations
des produits de I'exploitation forestiére a augmenté de 63,6% en aolt 2022 contre une augmentation de
4,6% il y’a un an, en raison de la hausse du volume du caoutchouc.

Pareillement, le volume cumulé des produits agro-alimentaires importés (1 117,95 mille tonne) a baissé de
61,8% & fin aolt 2022 contre une forte augmentation de 197,7% un an auparavant, & cause de la
diminution du volume du sucre. Sur la période, le prix moyen du riz local étuvé (GNF 10 583 /Kg) et celui
du riz importé (GNF 7 673 /Kg) ont augmenté de 8,4% et de 12,8% aprés respectivement 7,9% et 8,3% il
y'a un an.

ii) Activités secondaires
Mines, production de bauxite, une tendance a la baisse

Les statistiques pour I'industrie miniére montrent des résultats variables en aolt 2022. En effet, parmi les

principaux produits de ce secteur, la bauxite a connu une baisse mensuelle de 18,9% en

% production et 17,0% & I'exportation. En glissement annuel, il y a une diminution de 6,1%

de la production par rapport & une augmentation de 0,6% des exportations. Du cété de

I'alumine, en variation mensuelle, la production et I'exportation ont augmenté

respectivement de 0,7% et de 0,5%. En termes d’exportations de diamant, le volume est

passé de 13,34 carats en juillet 2022 & 12,98 carats en aoit 2022, soit une baisse de

2,7% en un mois. Tandis que sur un an, les exportations ont diminué de 28,8% en aolt 2022. Par contre, la

production d’or a augmenté de 1,4% en variation mensuelle, comparée & une baisse de 25,5% le mois

précédent. Par rapport & aoilt 2021, ce produit a augmenté de 23,8% en 2022 contre une baisse de
38,6% l'année précédente.
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Energie, production de I'électricité en hausse

En aolt 2022, la production de I'énergie électrique poursuit son élan positive. Effectivement, elle a enregistré
une hausse de 1,2% contre une hausse de 19,3% en aoi(t 2021. Cette performance découle de
la poursuite du processus d’interconnexion des principales centrales de productions et de
réhabilitation de certaines centrales thermiques. Cependant, la production de I'eau potable a

diminué de 2,2% en glissement annuel, en lien avec le début des travaux d’entretien et d’extension
du réseau d’approvisionnement.

Activités de construction, évolution positive

En aolt 2022, les principaux indicateurs de construction présentent des évolutions appréciables en glissement

= annuel. Sur la période, les volumes de production de ciment (101,2 tonnes) et de peinture
L5/ (2054,8 tonnes) ont augmenté de 13,4% et de 5,3% en glissement annuel contre
respectivement +8,6% et +34,1% il y’a un. De méme, celui de la production de tdles
(17 302,5 tonnes), a progressé de 1,2% en rythme annuel aprés une diminution de 2,0%
I'année derniére. Ces évolutions s’expliquent, en partie, par la poursuite des travaux de
reconstruction et construction des infrastructures routiéres et de rénovation de certains batiments administratifs.

Industries manufacturiéres, évolution appréciable

Par rapport au mois d’aolt 2021, les productions de boissons sucrées (35 474 hl) et de biéres (21 822 hl)
ont simultanément connu des hausses de 1,8% et de 0,3% en aolt 2022 contre +17,4%
, ) et -0,5% un an auparavant. Egalement, la production de savon (53 034 hl) s'est
Qf, 2 améliorée de 6,6% en glissement annuel aprés une baisse de 19,3% I'année passée.
iii) Activités tertiaires
Transports, activités aéroportuaires, en hausse

.

En aolt 2022, le secteur des transports, en particulier le sous-secteur du transport aérien
montre des résultats appréciables. Subséquemment, les nombres de vols (872) et de
passagers (55 681) enregistrés, & I’Aéroport AHMED SEKOU TOURE de Conakry, ont
connu des augmentations de 30,1% et de 22,6% en glissement annuel. Cependant, le nombre
d’'immatriculations de véhicules a lIégérement diminué de 0,6% en aolt 2022 contre une progression de
4,0% au méme moment en 2021.

Création d’entreprises, Banques et Assurances, dynamique favorable

Au 31 aoit 2022, le nombre de création d’entreprises a augmenté de 8,6%, pour atteindre 1 315 contre
12,3% en aolt 2021. Cette évolution s'explique en grande partie par 'amélioration des activités dans les
Régions Administratives de Conakry (936), Kindia (160), Kankan (87) et N'Zérékoré (40) sur la période.

De méme, le nombre de clients et celui de crédits accordés par les banques ont enregistré
des progressions de 7,4% et 2,8% en aolt 2022 aprés respectivement +1,3% et +14,0%
un an plutdt. En plus, le nombre de contrat d’assurances a légérement augmenté de 0,8%
en aoit 2022 aprés +691,8% sur la méme période de 2021.

Effectifs civils de la fonction publique et Masse Salariale, en baisse

En glissement annuel, les effectifs civils (59 845) payés par la fonction publique et la
masse salariale (GNF 117 milliards) ont reculé de 9,2% et de 16,2% au mois d’aolt

h? 2022 contre un repli de 40,6% et de 45,1% il y’a un an, en lien avec la poursuite des

contrdles au niveau du fichier de la fonction publique.

Skt

Toujours a deux chiffres
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En aolt 2022, Iinflation mesurée par I'Indice Harmonisé des Prix & la Consommation (IHPC) a atteint 12,3%
+12,3% EN GLISSEMENT en glissement et 12,2% en moyenne annuelle contre respectivement 13,5% et 11,9%
ANNUEL n y s . ’e . ;. . .

en aolt 2021. L’évolution de l'inflation sur la période provient essentiellement des
_} fonctions autres biens et services (+48,6%), Enseignement (35,6%), Hétel, café,
I I I restaurant (19,1%), Ameublement (15,1%), et Produits alimentaires (+13,3%).
L'inflation sous-jacente représentée par I'indice hors énergie et produits frais est passé
de 9,4% en aolt 2021 & 10,6% en aolt 2022.

L’évolution de l'indice des produits alimentaires provient de I'augmentation des prix des légumes et
tubercules (+24,3%), de sels et épices (+21,1%), des produits laitiers (+14,9%), des huiles et graisses
(+13,4%), de pain/céréales (+9,2), de poissons (8,3%) et de viande (+4,9%).

2.2 FINANCES PUBLIGUES |

Solde budgétaire global excédentaire

A fin ao0t 2022, la situation des Finances Publiques montre que la mobilisation des ressources budgétaires
a atteint GNF 15 849,50 milliards dont 13 644,72 milliards recouvrés au compte
des recettes fiscales et 1 654,65 milliards pour les recettes non fiscales. Sur un an,
ces ressources ont augmenté de 8,7% contre une augmentation de 22,1% a fin aolt
2021. Cette performance est imputable essentiellement & 'augmentation des recettes
courantes (+11,8%) dont les recettes non fiscales (+122,7%) et les recettes fiscales

(+5,5%).

Les recettes issues du secteur minier ont progressé de 19,5% & fin aolt 2022 contre un accroissement de
56,5% sur la méme période de 2021. Aussi, celles provenant du secteur non minier ont augmenté de 10,3%
aprés +15,4% un an plutdt. Elles sont principalement constituées des taxes sur biens et services (GNF 5
867,31 milliards) dont (465,20 des TSPP), des contributions directes (GNF 2 869,63 milliards) et des taxes
sur le commerce international (GNF 2 148,41 milliards).

Par types d'impdts, I'accroissement a été beaucoup plus observé au niveau du recouvrement des impots sur
le patrimoine (+138,1), des impdts sur les sociétés (+41,0%) enfin des impdts et taxes sur les revenus et
bénéfices (28,8%). En revanche, les impdts sur le commerce extérieur (-5,5%) ont diminué. De méme, la taxe
sur les biens et services non minier soutenue par la TVA intérieure (+35,0%) ainsi que celle sur la
consommation téléphonique ont enregistré des baisses respectives de 4,4% et de 0,7%. Pour les autres
recettes fiscales, on constate une forte augmentation de 130,2% & fin aolt 2022.

S’agissant des dépenses budgétaires a fin aolt 2022, elles ont été exécutées & hauteur de GNF 15 151,72
milliards aprés GNF 16 441,68 milliards au méme moment en 2021, soit une contraction de 7,8% contre un
accroissement de 12,6% il y a un an, sous I'effet de la compression des dépenses courantes (-13,1%). En
revanche, les dépenses en capital ont augmenté de 19,5% en glissement annuel contre une progression de
20,7% il y’a un an, en lien avec I'accroissement du financement sur ressources propres (119,1%).

Au cours de la période considérée, les soldes budgétaires (dons compris, hors dons et primaire) ont été
excédentaires respectivement de GNF 697,77 ; 147,64 et 2 289,30. Rapportés au PIB, ces différents soldes
ont atteint 0,4%, 0,1% et 1,3% contre respectivement -1,2%, -1,7% et -0,1% il y’a un an.

En Aolt 2022, le réglement du service de la dette intérieure a atteint GNF 154 milliards. Celui de la dette
extérieure a été de GNF 93 milliards.

2.3 siruaTion moneTaIRe |

Masse monétaire, évolution modérée

En aoi0t 2022, la situation monétaire de la Guinée reste caractérisée par une évolution prudente de la masse
monétaire et de ses contreparties. Le taux directeur est resté stable a 11,5%.
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En glissement annuel, la masse monétaire a progressé de 10,3% contre une
augmentation de 12,9% il y’a un an, en raison de I'accroissement & la fois des actifs
extérieurs nets (9,9% de contribution) et ceux intérieurs net (+0,4% de contribution).
En aolt 2022, les actifs extérieurs nets (41,5% de M2) et ceux intérieurs nets (58,5%
de M2) ont progressé de 27,7% et 0,5% aprés respectivement +42,5% +1,2% en

aodt 2021.

Sur la période, le crédit intérieur net a augmenté légérement de 0,6% contre une hausse de 6,6% il y a un
an. Parallélement, les créances sur le secteur privé ont progressé de 19,9% contre une diminution de 11,5%
pour celles sur le secteur public. Le taux d’intérét sur les emprunts de I'Etat & 91 jours de maturité a été de
8,2% et le taux directeur est resté toujours stable a 11,5%.

La monnaie et quasi-monnaie a atteint GNF 34 175,34 milliards en ao0t 2022 aprés 31 346,73 milliards
en aolt 2021, soit une hausse de 9,0% aprés 10,0% au méme moment en 2021. Cette évolution serait
soutenue par les dépéts & terme (+23,2%) et les dépdts a Vue (+16,1%). La monnaie en circulation est en
recul de 5,0%. Au cours de la période sous revue, le taux de liquidité de I'’économie mesurée par le ratio
masse monétaire/PIB s’est établit & 25,8% aprés 25,0% en aolt 2021.

Sur le marché de change, le franc guinéen a été converti en moyenne a GNF 8 588 contre un dollar
américain et GNF 8 702 contre un Euro, soit des appréciations nominales respectives
de 11,8% et de 24,3%. Quant a la prime de change entre le marché officiel et
paralléle, elle a été de 1,0% face au dollar américain et 1,7% face & I'Euro en aoit
2022 apreés respectivement 0,8% et 0,5% en aolt 2021.

Solde commercial encore positif

Selon les données de la balance des paiements, au deuxiéme trimestre 2022, les échanges commerciaux de
la Guinée avec le reste du monde se sont soldés par une capacité de financement
d’'USD 1 077,62 millions contre une capacité de financement de USD 1 223,99
millions un an auparavant. Cette performance provient d’un excédent du compte des
transactions courantes d’USD 1 038,83 millions en lien avec le solde positif de la
balance commerciale.

Sur la période, les exportations totales ont atteint USD 2 497,41 millions (dont USD 1 317,71 millions pour
I'or non monétaire) et les importations USD 1 348,14 millions, soit un solde commercial excédentaire de USD
1 149,27 millions. Cette évolution est due essentiellement & la hausse des exportations des produits miniers.
Au méme moment, le taux de couverture des exportations de biens sur les importations de biens a atteint
185,25%.
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ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

TABLEAU 1.1 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE DU DOLLAR US

ao0t-21 0,842 0,719 109,700 6,461 0,703 552,000
sept.-21 0,864 0,743 111,987 6,464 0,708 566,506
oct.-21 0,859 0,726 113,886 6,397 0,706 563,295
nov.-21 0,880 0,750 112,822 6,371 0,716 577,274
déc.-21 0,883 0,742 115,116 6,352 0,716 579,160
janv.-22 0,896 0,746 114,809 6,313 0,716 587,986
févr.-22 0,896 0,745 115,444 6,361 0,721 585,728
mars-22 0,901 0,762 121,764 6,342 0,722 590,899
avr.-22 0,949 0,796 129,991 6,588 0,746 622,350
mai-22 0,933 0,795 128,218 6,665 0,741 612,300
juin-22 0,959 0,831 135,300 6,665 0,751 629,215
juil.-22 0,981 0,824 133,771 6,737 0,758 643,221
ao(t-22 0,997 0,860 138,720 6,895 0,767 655,957
Var. M 1,6 % 4,5 % 3,7 % 2,3% 1,1 % 2,0 %

Var. GA 18,3 % 19,6 % 26,5 % 6,7 % 9.1 % 18,8 %

Sources : BCRG, fxtop.com, investing.com

GRAPHIQUE 1.1 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE USD PAR RAPPORT A L’EURO ET HUAN
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TABLEAU 1.2 : INDICE DES COURS DES PRODUITS DE BASE (base 100 = 2002-2004)

aoot-21 98,29 114,15 108,39 92,59 122,28 126,11
sept.-21 96,32 113,24 109,45 97,11 122,92 127,20
oct.-21 107,18 112,33 109,20 100,93 121,81 126,29
nov.-21 123,37 116,81 111,56 104,28 124,06 131,38
déc.-21 115,01 116,70 113,15 106,33 125,94 131,38
ianv.-22 112,37 118,17 113,91 108,21 127,31 129,40
févr.-22 121,31 123,69 118,69 109,69 133,82 141,26
mars-22 131,27 128,89 124,01 111,76 141,36 154,87
avr.-22 163,19 139,02 132,74 105,01 157,35 172,76
mai-22 153,25 139,89 134,40 110,21 158,87 167,76
juin-22 160,92 133,44 133,83 106,47 159,04 165,21
juil.-22 171,24 128,04 128,90 108,23 151,50 155,77
ao0t-22 168,58 116,63 119,32 105,82 138,63 135,34
Var. M 1,6 % -89 % 7,4 % 2,2 % -8,5 % 13,1 %
Var. GA 71,5 % 2,2 % 10,1 % 14,3 % 13,4 % 7,3 %

Sources : Commodity prices ; World Bank/ Calcul Secrétariat permanent de la CTSCM

GRAPHIQUE 1.2 : EVOLUTION INDICE DES COURS DES PRODUITS DE BASE
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TABLEAU 1.3 : EVOLUTION DES COURS DES PRODUITS DE BASE EN USD

aolt-21 2602,99 1785,28 4,77 2,33 397,50 0,43 70,02 2,23 162,16
sept.-21 2834,56 177514 4,97 2,48 395,50 0,43 74,60 2,29 129,49
oct.-21 2934,39 1776,85 5,31 2,56 398,00 0,42 83,65 2,59 122,91
nov.-21 2636,45 1821,76 2,39 2,57 397,00 0,43 80,77 2,79 96,24
déc.-21 2695,53 1790,43 2,38 5,71 396,50 0,42 74,31 2,65 116,96
janv.-22 3005,98 1816,02 2,47 5,91 423,00 0,40 85,53 2,91 132,53
févr.-22 3245,79 1856,30 2,55 5,98 424,50 0,39 95,76 3,05 142,84
mars-22 3498,37 1947,83 2,46 6,17 420,50 0,42 115,59 3,11 152,07
avr.-22 3244,41 1936,86 2,46 5,85 430,00 0,43 105,78 3,42 151,25
mai-22 2830,32 1848,50 2,37 574 461,00 0,43 112,37 3,61 131,21
juin-22 2563,44 1836,57 2,32 6,03 442,50 0,42 120,08 3,40 130,74
juil.-22 2408,42 1732,74 2,24 5,64 415,00 0,40 108,92 2,89 108,57
ao(t-22 2430,79 1764,56 2,3 5,92 426,00 0,39 98,60 2,74 108,85
Var. M 0,9 % 1,8 % 3,8 % 4,9 % 2,7 % -2,3% -9,5% -5,0 % 0,3 %
Var. GA -6,6 % -1,2 % -51,3 1543 % 7.2 % -8,4 % 40,8 % 22,8 % -32,9 %

%

Source : Commodity prices ; World Bank/ Calcul Secrétariat permanent de la CTSCM

GRAPHIQUE 1.3 : EVOLUTION DES COURS DES PRODUITS DE BASE EN USD
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1. ECONOMIE NATIONALE
A. SECTEUR REEL
TABLEAU 2.1 : EVOLUTION DE LA PRODUCTION MINIERE

aoit-21 6415,34 36,10 249,93 18,23 159,97
sept.-21 5538,41 29,50 144,20 4,34 116,81
oct.-21 6001,70 39,00 448,02 11,01 173,00
nov.-21 6939,68 30,10 549,59 16,26 180,45
déc.-21 8822,67 38,70 370,73 15,39 187,68
janv.-22 7554,50 31,40 302,15 2,77 111,60
févr.-22 7873,49 34,60 350,22 19,79 89,01
mars-22 9484,32 34,60 232,57 6,99 103,17
avr.-22 7647,92 35,50 218,20 16,51 100,62
mai-22 7543,21 25,60 283,36 8,84 0,00
juin-22 8234,08 25,25 243,13 21,53 0,00
**iuil.-22 7420,53 32,68 305,23 13,34 114,43
**q00t-22 6020,80 32,90 309,45 12,98 111,80
Var_M -18,9 % 0,7 % 1,4 % -2,7 % -2,3%
Var_GA -6,1 % -8,9 % 23,8 % -28,8 % -30,1 %
Sources : MMG, Sociétés Miniéres ; BCRG ;
GRAPHIQUES 2.1: EVOLUTION DES PRODUCTIONS DE BAUXITE & D’ALUMINE
N
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Sources : MMG, Sociétés Miniéres ; BCRG ;

**Données provisoires

J
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TABLEAU 2.2 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS INDUSTRIELLE ET MANUFACTURIERE

ao0t-21 89,22 1951,94 17095 206613 21759 34850 49729
sept.-21 90,51 1941,51 17034 204905 21667 35017 48465
oct.-21 94,27 1959,00 16306 204871 21738 35353 49496
nov.-21 101,71 2071,67 16909 205458 21717 35805 52642
déc.-21 104,28 2354,85 17578 204082 21703 36033 54256
janv.-22 95,59 2013,41 17315 201660 21701 35448 54309
févr.-22 104,07 2077,10 17173 201945 21707 35148 54804
mars-22 114,27 2057,03 17509 204453 21715 35168 55942
avr.-22 104,63 2037,34 17635 206779 21721 35161 55113
mai-22 103,50 2013,79 17568 206337 21723 35171 53023
juin-22 107,10 2022,58 17285 205128 21723 35199 52734
*Hjuil.-22 99,77 2046,14 17284 205889 21817 35421 52994
**a00t-22 101,21 2054,79 17303 205768 21822 35474 53034
Var_M 1,4 % 0,4 % 0,1 % -0,1 % 0,0 % 0,1 % 0,1 %
Var_GA 13,4 % 53 % 1,2 % -0,4 % 0,3 % 1,8 % 6,6 %

Sources : Sociétés industrielles et manufacturiéres, Calcul CTSCM

GRAPHIQUES 2.2 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS DE BOISSONS SUCREES&DE PEINTURE
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Sources : Sociétés industrielles et manufacturieres, Calcul CTSCM

**Données provisoires
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TABLEAU 2.3 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS D’EAU, ELECTRICITE & GAZ

aodt-21 11,69 5503 229336
sept.-21 11,69 5589 232258
oct.-21 11,00 5588 234940
nov.-21 11,66 5402 236877
déc.-21 11,63 5654 277164
jonv.-22 11,63 5715 274050
févr.-22 11,62 5029 253674
mars-22 11,62 5191 285303
avr.-22 11,61 5123 288096
mai-22 11,60 5130 277764
juin-22 11,60 5022 260850
**juil.-22 11,64 5382 237624
**ao(t-22 11,63 5385 232096
Var_M 0,0 % 0,0 % -2,3%
Var_GA -0,5 % -2,2% 1,2 %
Sources : MEH, EDG, SEG, Sociétés de gaz
GRAPHIQUES 2.3 : EVOLUTION DES PRODUCTIONS D’EAU, & D’ELECTRICITE
N
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Sources : MEH, EDG, SEG, Sociétés de gaz

**Données provisoires
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TABLEAU 2.4 : EVOLUTION DES ACTIVITES AEROPORTUAIRES ET DU TRANSPORT

ao0t-21 1,01 4,73 670 45404 3357
sept.-21 5,07 66,79 600 39200 3377
oct.-21 6,40 95,96 756 40673 3352
nov.-21 0,05 50,22 710 36412 3330
déc.-21 0,10 161,06 764 42412 3317
janv.-22 0,04 52,96 616 42617 3296
févr.-22 0,00 0,99 786 45366 3290
mars-22 5,93 0,00 966 54829 3294
avr.-22 0,10 67,56 826 43039 3298
mai-22 15,01 107,18 887 50201 3305
juin-22 21,98 45,56 984 63552 3314
juil.-22 5,69 106,62 916 66668 3336
** ao0t-22 31,75 83,83 872 55681 3337
Var_M 457,8 % -21,4 % -4,8 % -16,5 % 0,0 %
Var_GA - - 30,1 % 22,6 % -0,6 %

Sources : Ministére des transports (PAC, SOGEAC, BRTTC-Ex CADAC), DSG

GRAPHIQUES 2.4

EVOLUTION DES ACTIVITES AEROPORTUAIRES ET DU TRANSPORT

\

J

[ N
Véhicules immatriculés Nombre de passagers
5000 75000
—— Véhicules 70000 ——Nombre de
4500 F immatriculés 65000 passagets
MM 60000 | | == MM
4000 b 55000
50000
\__\/./\—-____.’— 40000
35000
| 30000
25000
2500 F 20000
15000
2000 10000
l 5000
1500 . s . A A 0 A A . . . s "
200t-20 nov-20 févr-21 mai-21 aott-21 nov21 févr-22 mai-22 aoit-22 200t-20n0ov-20 févr-21 mai-21aoat-21nov-21 févr-22 mai-22a00t-22

Sources : Ministére des transports (PAC, SOGEAC, BRTTC-Ex CADAC), DSG

**Données provisoires
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B. INDICE HARMONISE DES PRIX A LA CONSOMMATION (IHPC)
TABLEAU 3.1 : EVOLUTION INFLATION EN GLISSEMENT ANNUEL PAR FONCTION?

Période IHPC Inflation
sous-
jacente

| ao0t-21 | 135% | 94% | 17,0% . 00% | 00% | -01% |
sept.-21 13,1 % 10,4 % 16,1 % 0,8 % 4,8 % 27,7 % 8,4 % 1.7 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % -0,1 %
oct.-21 12,7 % 9.0 % 15,7 % 0,8 % 4,5 % 27,5 % 8,6 % -12,7 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 39,8 %
nov.-21 12,6 % 9.9 % 15,2 % 2,0 % 3,1 % 30,2 % 8,7 % -12,4 % 0,0 % 53% 1,3% 43,4 %
déc.-21 12,5 % 10,3 % 15,1 % 2,0 % 2,7 % 30,5 % 8,9 % -12,4 % 0,0 % 53% 1,3% 43,4 %
janv.-22 11,8 % 10,2 % 13,5 % 2,5 % 3,1 % 33,0 % 9.9 % -11,8 % 0,6 % 53% 0.7 % 43,5 %
févr.-22 12,3 % 11,5 % 14,1 % 71 % 0,3 % 28,4 % 12,1 % -15,8 % 1.1% 33,1 % 19,1 % 48,6 %
mars-22 12,4 % 10,2 % 14,7 % 71 % 0,8 % 25,0 % 10,4 % -15,8 % 1.1% 33,1 % 19,1 % 48,6 %
avr.-22 11,0 % 9.4 % 12,6 % 6,8 % -0,3 % 27,1 % 9.1 % -15,8 % 0,9 % 33,1 % 19,1 % 48,6 %
mai-22 1M1,1% 8,5 % 12,6 % 6,8 % 4,0 % 23,9 % 8,8 % -15,8 % 0,9 % 33,1 % 19,1 % 48,6 %
juin-22 12,5 % 10,8 % 12,9 % 6,8 % 50% 21,3 % 8,2 % 57 % 0,9 % 33,1 % 19,1 % 48,6 %
juil.-22 12,4 % 10,7 % 12,8 % 6,7 % 4,3 % 21,3 % 79 % 57 % 0,7 % 35,6 % 19,1 % 48,6 %
ao0t-22 12,5 % 10,6 % 13,3 % 7.3 % 6,3 % 15,0 % 7,8 % 1.3% 0.7 % 35,6 % 19,1 % 48,6 %

Source : INS/MEFP, Calcul CTSCM
GRAPHIQUE 3.1 : EVOLUTION DU TAUX D’INFLATION EN GLISSEMENT ANNUEL
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Source : INS/MEFP, Calcul CTSCM

2 F1=Produits alimentaires, boissons et tabac ; F2=Articles d’habillement et de chaussants ; F3=Logement, eau, électricité, gaz ; F4=Ameublement,
équipement ménager ; F5=Santé ; F6= Transports ; F7=Loisirs, spectacles et culture ; F8=Enseignement ; F9=Hotels, cafeterias, restaurants ;
F10=Autres biens et services.
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TABLEAU 3.2 : EVOLUTION DES PRIX DE QUELQUES PRODUITS DE PREMIERE NECESSITE

aolt-21 7.7 % 14,2 % 30,0 % 5,8 % 20,6 % 40,4 %
sept.-21 4,0 % 14,4 % 30,0 % 74 % 19,1 % 40,0 %
oct.-21 18,8 % 18,2 % 16,1 % -4,2 % 18,2 % 41,5 %
nov.-21 14,6 % 12,3 % 30,0 % -4,3 % 12,9 % 373 %
déc.-21 4,7 % 14,4 % 19,2 % -4,6 % 12,8 % 31,7 %
janv.-22 1,5% 9,6 % 20,0 % 38,3 % 8,0 % 19,9 %
févr.-22 -1,4 % 8,6 % 16,9 % -14,4 % 4,7 % 18,6 %
mars-22 -0,1 % 70 % 12,5 % 7,9 % 2,7 % 13,2%
avr.-22 0,5 % 4,0 % 0,0 % -9.3 % 18,7 % 7,9 %

mai-22 0,0 % 3,7 % -0,8 % -8,3 % 28,3 % 11,1 %
juin-22 11,1 % 3,9 % 59 % 68,3 % 52,7 % 3,9 %

juil.-22 15,4 % 3,7 % 0,0 % 2,2% 38,4 % 13,2 %
ao(t-22 16,6 % 9,5 % 0,0 % -4,7 % 33,3 % 11,3%

Source : MEFP /INS, Calcul CTSCM
GRAPHIQUE 3.2 : EVOLUTION EN GLISSEMENT ANNUEL DES PRIX DE QUELQUES PRODUITS
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Source : INS / MEFP ; Calcul CTSCM
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TABLEAU 3.3 : EVOLUTION DE L’'INFLATION EN MOYENNE ANNUELLE PAR FONCTION

aott-21 | 119% 146% 10%  61% 138% 54% 121% 1,2% 05%  29%  -0,4%
sept.-21 121% | 149%  09% 62% | 158% | 58% | 99% 1.0% | 0,5% 2,6% | -0,4%
oct.-21 123% | 151% 08 % 62% 177% | 62%  68%  09% | 05% 24% | 29%
nov.-21 124% | 154% 09 % 61% 196% | 67% | 38% | 09% | 04% 17% | 71 %
déc-21 | 12,6% 156% 1,0%  59% 21,5% 71% 09% 08% 09%  1,5% 10,7 %
anv.22 | 125% | 154%  11% | 58%  235%  7,6%  -18% 07%  13%  13% | 143%
fev22 | 125%  154%  1,6%  50% 246% 82% -47% 07%  41%  26%  182%
mars-22 | 12,5% | 155% | 21% | 44%  254% 87%  76%  07%  68%  40% | 22,2%
avr.-22 124% | 151 % 2,7 % 36% | 264%  89%  -89%  07%  96% | 53% | 26,3%
mai-22 | 123% | 148%  32% | 35% 269%  91%  -98%  0,6%  124% 66% | 30,4 %
juin-22 123% | 145% 3,7 % 33% | 268%  91%  -90%  0,6%  151% | 82% | 34,4%
juil.-22 123% | 143% | 42% 31% | 267% | 91% | -82% | 0,6% | 18,1% | 98% | 38,5%
aot-22 | 122% 140% 47%  32% 256% 91% -81% 06% 21,0% 11,4% 425%
Source : MPDE /INS, Calcul CTSCM
GRAPHIQUE 3.3 : INFLATION EN MOYENNE ANNUELLE
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Source : MPDE /INS, Calcul CTSCM
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C. EMPLOI & SALAIRES
TABLEAU 4.1 : EMPLOIS ET SALAIRES DES EFFECTIFS CIVILS DE LA FONCTION PUBLIQUE

ao0t-21 139 600 65936 2117212 155976
sept.-21 295155 112893 2614463 192127
oct.-21 288 828 112854 2559306 187 646
nov.-21 288 541 112853 2556788 186 627
déc.-21 285394 108750 2624320 191012
janv.-22 293 436 112823 2600852 186 535
févr.-22 293 495 112823 2601375 183 635
mars-22 291765 108 497 2689155 187974
avr.-22 291 255 108 319 2688855 184 966
mai-22 285630 103 803 2751654 187724
juin-22 285630 103 803 2751655 184563
juil.-22 428 482 103757 4129 665 273996
aoit-22 117 054 59845 1955960 128 293
Var_M -72,7 % -42,3 % -52,6 % -53,2 %
Var_GA -16,2 % -9.2% -7,6 % 17,7 %

Source : MEF, MB/DNB, MFPRA, Calculs CTSCM

GRAPHIQUES 4.1 : EVOLUTION DES EFFECTIFS CIVILS ET DES SALAIRES DE LA FONTION PUBLIQUE
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Source : MEFP, MB/DGB, MFPRA, Calculs CTSCM
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TABLEAU 4.2 : CREATION D’ENTREPRISES

aodt-21 57 829 9 67 130 28 23 22 1211
sept.-21 61 839 10 57 121 33 28 18 1137
oct.-21 32 812 9 37 114 54 78 19 1155
nov.-21 44 941 7 60 132 38 37 18 1277
déc.-21 0 0 0 0 0 0 0 0 731
janv.-22 48 1108 7 53 146 19 23 16 1420
févr.-22 47 1067 8 72 142 22 23 24 1405
mars-22 41 1160 12 74 148 49 31 31 1546
avr.-22 33 959 15 68 170 25 26 25 1321
mai-22 30 1046 14 130 131 18 25 15 1409
juin-22 37 1101 52 149 137 28 47 25 1576
juil.-22 34 626 9 70 100 36 27 20 922
aolt-22 42 936 5 87 160 23 22 40 1315
Var_M 23,5 % 49,5 % 44,4 % 24,3 % 600%  -36,1 -18,5%  100,0 % 42,6 %
Var_GA -26,3% 12,9 % -45,4 % 29,8 % 23,0 % :-1 6,8 -4,3% 83,4 % 8,6 %
o
Source : APIP

GRAPHIQUES 4.2 : EVOLUTION DE LA CREATION D’ENTREPRISES
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Source : APIP, Calcul CTSCM
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D. FINANCES PUBLIQUES
TABLEAU 5.1 : EVOLUTION DU TOFE (Mds GNF)

Recettes et dons 22,1% 9,9% 8,9% 8,7%
Recettes 20,7% 13,6% 11,8% 11,8%
Secteur minier 56,5% 23,6% 16,9% 19,5%
Secteur non minier 15,4% 11,7% 10,8% 10,3%
Contributions directes 12,0% 34,3% 31,0% 31,5%
Biens et services 5,7% 0,2% 1,7% 0,6%
dont TSPP -50,9% -26,0% -21,7% -17,5%
Commerce international 24,8% -23,4% -22,2% -17,8%
Recettes non fiscales 152,7% 151,8% 132,5% 122,7%
Dons affectés 144,0% -38,3% -31,8% -35,6%
Dons non affectés -84,1% -100,0% -100,0% -100,0%
Dépenses Totales 12,6% -18,0% -14,7% -7,8%
Dépenses courantes 11,0% -24,6% -22,3% -13,1%
Traitements & salaires 19,1% -18,2% -11,8% -9,9%
Autres biens & services 2,7% -41,0% -39,8% -38,4%
Subventions & transferts 14,4% -19,3% -19,4% 1,9%
Intéréts dette extérieure 1,7% 21,7% -14,3% 21,7%
Intéréts dette intérieure -12,1% -22,1% -17,0% 0,8%
Dépenses en capital 20,7% 14,4% 25,6% 19,5%
Solde de base Dons et BAS compris -1,3% 0,0% 0,0% 0,0%
Solde b. PEC. h.dons en % PIB -1,7% 0,9% 0,5% 0,1%
Solde primaire % PIB -0,1% 1,7% 1,6% 1,3%
Financements identifiés -79,3% 1942,1% -160,9% -135,2%

Source : MEFP/MB TOFE Provisoire /Calcul CTSCM
GRAPHIQUES 5.1 : EVOLUTION DES RECETTES ET DEPENSES DE L’ETAT (Mds GNF)
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Source : MEFP /MB TOFE Provisoire /Calcul CTSCM
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TABLEAU 5.2 : EVOLUTION DES RECETTES INTERIEURES

Impéts et taxes sur les revenus et bénéfices 33,8 % 32,6 % 27,5 % 28,8 %
Impdts sur les sociétés 33,4 % 48,5 % 40,4 % 41,0 %
Impéts sur revenu retenu & la source 36,5 % -2,5% -1,0 % 3,0 %
Impdts/rev. des personnes physiques 24,7 % -19,0 % -10,1 % -3,4 %
Impéts sur le patrimoine -27,6 % 73,9 % 128,7 % 138,1 %
Impdts sur le commerce ext. et les transactions 31,4 % -8,5% 9.1 % -5,5%
internat.
Taxes sur biens & services 3,2% -3,4 % -2,2 % -4,4 %
Taxes sur biens & services non miniers 3,0% -0,7 % 0,6 % -1,5%
Tva intérieures 14,6 % 37,4 % 43,5 % 35,0 %
Source : MEF/MB TOFE Provisoire /Calcul CTSCM
GRAPHIQUE 5.2 : EVOLUTION DES RECETTES INTERIEURES
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Source : MEF/MB TOFE Provisoire /Calcul CTSCM
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E. MONNAIE & CREDIT
TABLEAU 6.1 : EVOLUTION DE LA MASSE MONETAIRE ET SES CONTREPARTIES

aolt-21 40315 14451 25864 34684 21161 13296 -8820
sept.-21 40142 14600 25542 33586 19931 13414 -8045
oct.-21 40008 14916 25091 33914 19734 13941 -8823
nov.-21 39775 14481 25295 33809 19602 13975 -8514
déc.-21 40582 14622 25881 34469 20357 13885 -8588
janv.-22 40271 14732 25539 33853 19650 13979 -8314
févr.-22 40999 15279 25720 34489 19752 14515 -8770
mars-22 41613 16429 25184 33972 19045 14707 -8788
avr.-22 41528 18584 22944 32020 17242 14559 -9076
mai-22 42108 18098 24011 32869 17921 14733 -8859
juin-22 41803 18303 23500 32604 17487 14893 -9104
juil.-22 44016 19088 24928 34120 18651 15248 -9192
ao0t-22 44465 18459 26006 34880 18738 15945 -8874
Var_M 1,0 % -3,3% 4,3 % 2,2% 0,5 % 4,6 % -3,5%
Var_GA 10,3 % 27,7 % 0,5 % 0,6 % -11,5% 19,9 % 0,6 %

Source : BCRG

GRAPHIQUE 6.1 :

EVOLUTION DE LA MASSE MONETAIRE & DU CREDIT INTERIEUR
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TABLEAU 6.2 : TAUX D’INTERETS ET QUELQUES INDICATEURS DES SERVICES BANQUES ET ASSURANCES

aodt-21 11,5 % 19,2 % 12,4 % 466450 74423 69283
sept.-21 11,5% 19,0 % 121 % 464674 75479 72913
oct.-21 11,5 % 19,1 % 13,8 % 527682 78166 78194
nov.-21 11,5% 18,9 % 10,5 % 528509 76694 80670
déc.-21 11,5 % 19,2 % 13,2 % 524912 77350 72468
janv.-22 11,5% 18,7 % 13,3 % 681955 74951 62956
févr.-22 11,5 % 18,8 % 12,3 % 530918 76343 60402
mars-22 11,5% 18,3 % 12,2 % 531428 77212 64562
avr.-22 11,5 % 17,8 % 12,1 % 496367 75514 66823
mai-22 11,5% 17,8 % 12,1 % 513497 75671 67805
juin-22 11,5 % 17,8 % 12,1 % 513497 75512 68405
juil.-22 11,5 % 17,8 % 12,1 % 496190 76232 69542
aoit-22 11,5 % 17,8 % 12,1 % 500968 76472 69809
Var_M 1,0 % 0,3 % 0,4 %
Var_GA 74 % 2,8 % 0,8 %

Sources : BCRG, Banques primaires

GRAPHIQUE 6.2 : EVOLUTION DES BONS DU TRESOR A 91 JOURS
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Source : BCRG, Banques primaires

**Données provisoires
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TABLEAU 6.3 : EVOLUTION DU TAUX DE CHANGE GNF

TBMEG

ao0t-21 9740 9817 0,8 % 11495 11550 0,5 %
sept.-21 9705 9767 0,6 % 11310 11450 1,2%
oct.-21 9563 9 600 0,4 % 11086 11 000 -0,8 %
nov.-21 9328 9 425 1,0 % 10518 10500 -0,2 %
déc.-21 9114 9 000 -1,3 % 10 308 10000 -3,0 %
jonv.-22 9009 9100 1,0 % 10034 10150 1,2%
févr.-22 8888 8850 -0,4 % 9969 9950 -0,2%
mars-22 8801 8 850 0,6 % 9792 9749 -0,4 %
avr.-22 8 686 8 683 0,0 % 9108 9300 2,1 %
mai-22 8 630 8 683 0,6 % 9253 9300 0,5%
juin-22 8 645 8 684 0,5 % 9 146 9300 1,7 %
juil.-22 8626 8678 0,6 % 8788 8985 2,2%
ao0t-22 8588 8 675 1,0 % 8702 8850 1,7 %
Var_M -0,4 % 0,0 % - -1,0 % -1,5% -
Var_GA -11,8 % -11,6 % - -24,3 % -23,4 % -
Source : BCRG
GRAPHIQUE 6.3 : EVOLUTION DU TAUX DE CHAN\GE GNF
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Source : BCRG
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F. ECHANGES EXTERIEURS

TABLEAU 7.1 : EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS (MILLIONS USD)

Evolution trimestrielle 2021 Evolution trimestrielle
Libellé poste 3T 4T 2(;?2
2T
A. Compte des transactions courantes n.i. a LI e AHREA et
1. Balance commerciale 1323,94 1390,32 2863,7 1149,29
Exportations f.& b. 1114,84 1315,75 1723,48 1179,7
Or non monétaire 1225,22 1085,4 2284,67 1317,71
Importations f.a.b 1024,5 1010,82 1144,45 1348,14
2. Balance des services 177,14 -175,57 -609,34 -187,58
3. Revenus primaires -140,82 -191,76 -164,94 -90,07
4. Revenus secondaires 164,85 42,91 150,85 169,16
B. Compte de capital n.i. a 53,15 16,74 6,14 38,79
C. Capacité (+) ou besoin (-) de financement 1223,99 1082,65 2670,50 1077,62
D. Compte financier n.i. a 1186,62 770,85 2290,08 884,12
1. Investissement direct n.i. a -34,83 5,29 -67,85 -32,79
2. Investissement de portefeuille n.i.a 0 20,94 -1,32 2l
3. Drivés financiers n.i. a 0 0 0 0
4, Autres investissements n.i. a 1221,45 744,62 2359,24 912,72
E. Erreurs et omissions nettes -0,05 0,5 0,08 0,22
F. Solde global & financer 37,32 312,3 -43,58 58,92
G. Financement du solde global 50,83 319,21 -31,69 58,92
Avoirs de réserve -0,76 243,74 -49,34 -74,2
Crédits et préts du FMI -26,72 -19,97 -43,44 -19,09
Financement exceptionnel 78,31 95,44 61,09 152,22

Sources : DGD (SYDONIA), Calculs CTSCM

GRAPHIQUE 7.1 : EVOLUTION DE LA BALANCE DES PAIEMENTS (MILLIONS USD)
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Sources : DGD (SYDONIA), Calculs CTSCM
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TABLEAU 7.2 : EVOLUTION DES EXPORTATIONS DE QUELQUES PRODUITS AGRICOLES ET DE PECHE EN

TONNE

aoit-21 0,0 2066 0,0 0,0 515
sept.-21 36,0 790 0,0 0,0 648
oct.-21 1,5 334 0,0 0,0 1581
nov.-21 0,0 490 0,0 0,0 1748
déc.-21 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
janv.-22 3047 2104 0,0 0,0 1664
févr.-22 7008 6547 276 0,0 3482
mars-22 1584 915 275 0,0 1011
avr.-22 1870 622 0,0 223 1518
mai-22 1542 256 720 1064 1903
juin-22 1093 256 750 961 1645
juil.-22 589 0,0 0,0 31,5 612
ao0t-22 102 427 0,0 0,0 165
Var_M -82,7% - - - -73,0%
Var_GA - -79,3% - - -68,0%

Sources : Port autonome de Conakry / MT, MB /DGD

GRAPHIQUE 7.2 : EVOLUTION DES EXPORTATIONS DE QUELQUES PRODUITS AGRICOLES EN TONNE
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Sources : Port autonome de Conakry / MT, MB /DGD
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